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BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 
 
 
Afyon Çimento Sanayi Türk Anonim Şirketi 
Yönetim Kurulu’na : 
 
 
Afyon Çimento Sanayi Türk Anonim Şirketi (Şirket)’nin 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle hazırlanan ve ekte yer 
alan bilançosunu, aynı tarihte sona eren yıla ait gelir tablosunu ve önemli muhasebe politikalarının özetini ve 
dipnotlardan oluşan finansal tablolarını denetlemiş bulunuyoruz. 
 
Finansal Tablolarla İlgili Olarak Şirket Yönetiminin Sorumluluğu 
 
Şirket yönetimi finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulu'nca yayımlanan finansal raporlama standartlarına 
göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tabloların hata veya 
hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir 
şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam 
ettirilmesini, koşulların gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının 
seçilmesini içermektedir. 
 
Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 
 
Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime, dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş bildirmektir. 
Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulu'nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak 
gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların gerçeği 
doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak 
yürütülmesini gerektirmektedir. 
 
Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı toplamak 
amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, 
finansal tabloların hata veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere 
önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre 
yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, 
amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara 
uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi 
arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca Şirket yönetimi tarafından benimsenen 
muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak 
sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir. 
 
Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli 
ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 
 
Görüş 
 
Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Afyon Çimento Sanayi Türk Anonim Şirketi'nin 31 Aralık 2006 
tarihi itibariyle finansal durumunu ve aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını, Sermaye Piyasası 
Kurulu'nca yayımlanan finansal raporlama standartları çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır. 
 



 (2)

 
 
 
 
 
 
Diğer Husus 
 
Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususa dikkat çekmek isteriz:  
 
9 no’lu finansal tablo dipnotunda ayrıca açıklandığı üzere, Şirket’in 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren hesap 
dönemi içinde, Şirket’in, ortaklarından birine havuz hesap ve cari hesap ilişkisi çerçevesinde kullandırdığı 
krediler dolayısıyla 1,203,423 YTL tutarında faiz geliri oluşmuş ve bu tutar aynı tarihte sona eren hesap 
dönemine ait gelir tablosunda yansıtılmıştır. Sözkonusu havuz hesap işlemleri 1 Temmuz 2006 tarihinde 
durdurulmuş ve ilgili hesap kapatılmıştır. Ayrıca Şirket’in 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren hesap dönemi 
içinde ortakları ve grup şirketleri ile ilgili toplam 2,835,020 YTL tutarında teknik, idari ve diğer hizmet alım ve 
holding gider katılım payı giderleri oluşmuş olup, sözkonusu tutar yine aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait 
gelir tablosunda yansıtılmıştır. 
 
 
Güney Bağımsız Denetim ve Serbest  
Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 
An Affiliated Firm of Ernst & Young International 
 
 
 
 
 
 
Şeyda Oltulu, SMMM 
Sorumlu Ortak, Başdenetçi 
 
 
9 Mart 2007 
İstanbul, Türkiye 
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  (Bağımsız 

Denetimden  
Geçmiş) 

(Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş) 
 
VARLIKLAR 

Dipnot 
Referansları 

 
31 Aralık 2006 

 
31 Aralık 2005 

     
Cari/Dönen varlıklar  27,759,699 23,128,106 
    
Hazır Değerler 4 15,990,470 89,628 
Menkul Kıymetler (net) 5 - - 
Ticari Alacaklar (net) 7-a 4,243,890 4,052,278 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 - - 
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 2,757 15,345,270 
Diğer Alacaklar (net) 10-a 5,420 - 
Canlı Varlıklar (net) 11 - - 
Stoklar (net) 12 7,389,799 3,327,425 
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net) 13 - - 
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - - 
Diğer Cari/Dönen Varlıklar 15-a 127,363 313,505 
     
Cari Olmayan/Duran varlıklar  25,931,794 22,853,187 
    
Ticari Alacaklar (net) 7-a - - 
Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 - - 
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - - 
Diğer Alacaklar (net) 10-a - - 
Finansal Varlıklar (net) 16 - - 
Pozitif/Negatif Şerefiye (net) 17 - - 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net) 18 - - 
Maddi Varlıklar (net) 19 25,440,053 22,456,462 
Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20 481,787 391,080 
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - - 
Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 15-b 9,954 5,645 
     
Toplam Varlıklar  53,691,493 45,981,293 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 6 ile 37 arasında yer alan dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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(Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş) 

(Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş) 
 
YÜKÜMLÜLÜKLER 

Dipnot  
Referansları 

 
31 Aralık 2006 

 
31 Aralık 2005 

      
Kısa Vadeli Yükümlülükler   5,911,049 7,053,627 
    
Finansal Borçlar (net) 6 3,120 26,375 
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net) 6 - - 
Finansal Kiralama Borçları (net) 8 - - 
Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 10-b - - 
Ticari Borçlar (net) 7-b 3,808,424 4,481,561 
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 1,133,317 1,102,444 
Alınan Avanslar 21 7,366 3,509 
Cari Dönem Vergi Yükümlülüğü 41 459,513 868,780 
Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri (net) 13 - - 
Borç Karşılıkları 23-a 20,309 27,710 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 - - 
Diğer Yükümlülükler (net) 10-b 479,000 543,248 
      
Uzun Vadeli Yükümlülükler   3,024,611 4,369,778 
    
Finansal Borçlar (net) 6 - - 
Finansal Kiralama Borçları (net) 8 - - 
Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 10-b - - 
Ticari Borçlar (net) 7-b - - 
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 - - 
Alınan Avanslar 21 - - 
Borç Karşılıkları 23-b 1,075,740 1,277,284 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 1,948,871 3,092,494 
Diğer Yükümlülükler (net) 10-b - - 
      
ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 24 - - 
      
ÖZSERMAYE   44,755,833 34,557,888 
    
Sermaye 25 120,000 120,000 
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi 26 - - 
Sermaye Yedekleri 27 26,342,996 26,342,996 
    Hisse Senedi İhraç Primleri  - - 
    Hisse Senedi İptal Karları  - - 
    Yeniden Değerleme Fonu  - - 
    Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu  - - 
    Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  26,342,996 26,342,996 
Kar Yedekleri 28 5,574,892 - 
    Yasal Yedekler  275,400 - 
    Statü Yedekleri  - - 
    Olağanüstü Yedekler  5,299,492 - 
    Özel Yedekler  - - 
    Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satış 
Kazançları  - - 
    Yabancı Para Çevrim Farkları  - - 
Net Dönem Karı  12,717,945 10,304,629 
Geçmiş Yıl Zararları 28 - (2,209,737) 
      
Toplam Özsermaye, Ana Ortaklık Dışı Paylar ve 
Yükümlülükler  53,691,493 45,981,293 

 
 

Sayfa 6 ile 37 arasında yer alan dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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    (Bağımsız 

Denetimden 
Geçmiş) 

(Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş) 
 Dipnot  

Referansları 
1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
    
Esas Faaliyet Gelirleri    
    
Satış Gelirleri (net) 36-a 42,866,963 43,914,970 
Hizmet Gelirleri (net) 36-b - - 
Satışların Maliyeti (-) 36-c (25,396,118) (26,711,829) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 36-e - - 
      
Brüt Esas Faaliyet Karı   17,470,845 17,203,141 
    
Faaliyet Giderleri (-) 37 (4,701,803) (4,795,577) 
      
Net Esas Faaliyet Karı/Zararı   12,769,042 12,407,564 

    
Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38-a 2,822,528 2,239,433 
Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38-b (743,435) (266,768) 
Finansman Giderleri (-) 39 (220,163) (196,945) 
      
Faaliyet Karı   14,627,972 14,183,284 
    
Net Parasal Pozisyon Kar / (Zararı) 40 - - 
Ana Ortaklık Dışı Paylar 25 - - 
      
Vergi Öncesi Kar   14,627,972 14,183,284 
    
Vergiler 41 (1,910,027) (3,878,655) 
    
Net Dönem Karı   12,717,945 10,304,629 
    
Hisse Başına Kazanç (Yeni Türk Lirası) 42 1.0598 0.858 
    
Ağırlıklı Ortalama Hisse Senedi Sayısı  
   (Beheri 0.01 YTL (2005 - beheri 0.001 YTL))   

 
12,000,000 

 
120,000,000 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 6 ile 37 arasında yer alan dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 
Afyon Çimento Sanayi Türk Anonim Şirketi (Şirket), çimento üretip satmak ve ana faaliyet konusu ile ilgili her 
türlü yan sanayi kuruluşlarına iştirak etmek amacı ile 24 Mart 1954 tarihinde Afyon il merkezi Karaman 
mahallesinde 259,954 m2 bir alan üzerine kurulmuştur. Şirket, halen dünyanın en büyük çimento üreticilerinden 
Italcementi Group’un ortak olduğu Ciments Français Group’un (Ciments Français) Türkiye’deki kuruluşu Set 
Group Holding A.Ş. (Set Holding) tarafından yönetilmektedir. 
 
Şirket’in hisselerinin %21.51’i İstanbul Menkul Kıymetler Borsası (İMKB)’de işlem görmektedir. 
 
Şirket’te 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle 92 mavi yakalı (31 Aralık 2005 – 71 kişi) ve 37 beyaz yakalı (31 Aralık 
2005- 37 kişi) olmak üzere ortalama toplam 129 kişi (31 Aralık 2005 – 108 kişi) çalışmaktadır. 
 
Şirket’in SPK’nın Seri: XI, No:25 sayılı Tebliğ’ine göre hazırlanmış 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle düzenlenmiş 
bilançosu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gelir tablosu 9 Mart 2007 tarihinde Şirket üst yönetimi 
tarafından Şirket Yönetim Kurulu adına onaylanmıştır. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluşların yasal 
mevzuata göre düzenlenmiş mali tabloları ve bu mali tabloları tashih etme hakkı vardır. 
 
 
2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
Mali Tabloların Sunum Esasları 
 
Şirket, 31 Aralık 2004 ve önceki dönemler için muhasebe kayıtlarını ve yasal mali tablolarını Türkiye’de geçerli 
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlığı’nca yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı (THP) 
gereklerine göre Türk Lirası (TL) olarak tutmaktaydı. 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihli mali tablolar Şirket’in yasal 
kayıtlarına dayandırılmış ve Yeni Türk Lirası (YTL) cinsinden ifade edilmiş olup Sermaye Piyasası Kurulu 
(SPK)’nun Seri: XI, No:25, “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”ine (Tebliğ) göre 
Şirket’in durumunu layıkıyla arz edebilmek için bir takım düzeltme ve sınıflandırma değişikliklerine tabi 
tutularak hazırlanmıştır. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve 
SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli 
olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir.  
 
Şirket’in işlevsel ve raporlama para birimi YTL’dir.  
 
Devlet İstatistik Enstitüsü’nün yayınladığı ülke geneli toptan eşya fiyat endeksine göre 31 Aralık 2006 tarihi 
itibariyle üç yıllık kümüle enflasyon %32.8, yıllık enflasyon oranı ise %11.6 olarak gerçekleşmiştir. 31 Aralık 
2005 tarihi itibariyle ise üç yıllık kümüle enflasyon %35.6, yıllık enflasyon oranı ise %4.5’dir. Buna bağlı olarak 
SPK’nın 18 Mart 2005 tarihli 7642 no’lu duyurusuna istinaden söz konusu yeniden ifade etme işleminin 
uygulanmasını gerektiren objektif koşulların gerçekleşmemiş olması ve SPK’nın varolan verilere dayanarak 
ileride de bu koşulların gerçekleşme emarelerinin büyük ölçüde ortadan kalktığını öngörmesi sebebiyle, mali 
tablolar en son 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme işlemine tabi tutulmuştur. 
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2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
Yukarıda bahsedilen yeniden ifade etme işleminin ana esasları aşağıdaki gibidir: 
  
- 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihli bilançolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 

özsermaye kalemleri, 31 Aralık 2004 tarihine kadar olan girişlerin 31 Aralık 2004 tarihine kadar 
endekslenmesi, bu tarihten sonra oluşan girişlerin ise nominal değerlerden taşınmasıyla hesaplanmaktadır.  

 
- 31 Aralık 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilen maddi ve maddi olmayan varlıkların brüt defter 

değerleri ve 1 Ocak 2005’den sonra yapılan girişlerin nominal değerlerinin toplamı üzerinden hesaplanan 
amortisman ve itfa giderleri ve bu varlıkların satışından kaynaklanan kar/zarar tutarları dışında 31 Aralık 
2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait gelir tablosu hesapları tarihsel değerlerden 
ifade edilmektedir.  

 
Bilanço ve gelir tablosundaki kalemlerin genel bir fiyat endeksi ve dönüşüm faktörleri ile yeniden ifade edilmesi, 
Şirket’in bilançolarda belirtilen tutarlarda varlıkları gerçekleştirebileceği ve yükümlülükleri yerine getireceği 
anlamına gelmemektedir. Aynı şekilde, bu durum Şirket’in mali tablolarda belirtilen tutarlarda özsermayesini 
hissedarlara sağlayacağı anlamına da gelmemektedir. 
 
Netleştirme 
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, netleştirmeye yönelik yasal bir hakka ve yaptırım gücüne sahip olunması ve 
söz konusu varlık ve yükümlülükleri net bazda tahsil etme/ödeme veya eş zamanlı sonuçlandırma niyetinin 
olması durumunda bilançoda netleştirilerek gösterilmektedir. 
 
Tahminlerin Kullanılması 
 
Mali tabloların SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı Tebliğ’ine göre hazırlanmasında Şirket yönetiminin, raporlanan 
varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile vukuu muhtemel yükümlülük ve taahhütleri 
ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması 
gerekmektedir. Gerçekleşmiş sonuçlar tahminlerden farklı olabilmektedir. Tahminler düzenli olarak gözden 
geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri dönemde gelir tablosuna yansıtılmaktadırlar. 
 
 
3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI 
 
Hazır Değerler 
 
Hazır değerler bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit parayı ve dönem sonu itibariyle vadesi gelen çekleri 
içermektedir. Nakit benzeri değerler kolayca nakde dönüştürülebilir, vadesi üç ayı geçmeyen ve değer kaybetme 
riski bulunmayan kısa vadeli yüksek likiditeye sahip yatırımlardır. 
 
Hazır değerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmiş faizlerinin toplamı ile gösterilmiştir. 
 
Stoklar 
 
Stoklar elde etme maliyeti ve net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenmektedir. Yedek parça ve 
işletme bakım onarım malzemeleri hariç ilk madde ve malzeme stoklarıyla, yarı mamul ve mamul stokları yıllık 
ağırlıklı hareketli ortalama maliyet yöntemi kullanılarak safha maliyeti sistemine göre değerlenmektedir. İlk 
madde ve malzeme stokları içerisinde sınıflanan yedek parça ve işletme bakım onarım malzemeleri ise günlük 
hareketli ağırlıklı ortalama maliyet yöntemi kullanılarak değerlenmektedir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Ticari Alacaklar 
 
Ortalama 35 gün (31 Aralık 2005 - 29 gün) tahsil süresine sahip ticari alacaklar, şüpheli ticari alacak karşılığı 
düşüldükten sonra indirgenmiş net değerleri ile taşınmaktadır. Vadesi gelmiş alacakların tahsil edilemeyeceğine 
dair somut bir gösterge varsa şüpheli alacak karşılığı ayrılır. Tahsili tamamen mümkün olmayan alacaklar tespit 
edildikleri durumlarda tamamen silinirler. 
 
Maddi Varlıklar 
 
Bütün maddi varlıklar başlangıç olarak maliyet değerinden kaydedilmekte ve 31 Aralık 2004 tarihine kadar, satın 
alma senesine ait uygun düzeltme katsayısı ile çevrilmek suretiyle yeniden düzenlenmiş maliyet değerleri 
üzerinden taşınmaktadır. 2005 yılı başından itibaren alınanlar ise alım maliyet değerinden taşınmaktadır. Maddi 
varlıklar, maliyet değerinden birikmiş amortisman düşüldükten ve eğer var ise değer düşüklüğü karşılığı 
ayrıldıktan sonraki net değerleri ile gösterilmiştir. 
 
Maddi varlığın maliyet değeri; alış fiyatı, ithalat vergileri ve geri iadesi mümkün olmayan vergiler, maddi varlığı 
kullanıma hazır hale getirmek için yapılan masraflardan oluşmaktadır. Maddi varlığın kullanımına başlandıktan 
sonra oluşan tamir ve bakım gibi masraflar, oluştukları dönemde gider kaydedilmektedir. Yapılan harcamalar 
ilgili maddi varlığa gelecekteki kullanımında ekonomik bir değer artışı sağlıyorsa bu harcamalar varlığın 
maliyetine eklenmektedir. 
 
Amortismana tabi varlıklar, tahmini ekonomik ömürlerine dayanan oranlarla doğrusal amortisman yöntemine 
göre amortismana tabi tutulmaktadır. Amortisman süreleri aşağıdaki gibidir: 
 

 Süre (Yıl) 
  
Yer altı ve yerüstü düzenlemeleri 10-20 
Binalar 30 
Makina ve teçhizat (Kalıp ve aparatlar dahil) 10-20 
Taşıtlar 10 
Demirbaşlar 5-10 

 
Ekonomik ömür ve amortisman metodu düzenli olarak gözden geçirilmekte, buna bağlı olarak metodun ve 
amortisman süresinin ilgili varlıktan edinilecek ekonomik faydaları ile paralel olup olmadığına bakılmaktadır. 
 
Maddi Olmayan Varlıklar 
 
Maddi olmayan varlıklar başlangıç olarak maliyet değerinden kaydedilmekte ve 31 Aralık 2004 tarihine kadar, 
satın alma senesine ait uygun düzeltme katsayısı ile çevrilmek suretiyle yeniden düzenlenmiş maliyet değerleri 
üzerinden, 2005 yılından itibaren alınanlar ise alım maliyeti değerlerinden taşınmaktadır. Maddi olmayan 
varlıkların aktifleştirilebilmesi için ilgili varlığın işletmeye gelecekte sağlayacağı ekonomik fayda tespit 
edilebilir olmalı ve varlığın maliyeti güvenilir bir şekilde ölçülebilmelidir. Maddi olmayan varlıklar, maliyet 
değerinden birikmiş itfa payı ve eğer varsa değer düşüklüğü indirilerek yansıtılır. Geliştirme maliyetleri 
dışındaki Şirket içinde yaratılan maddi olmayan varlıklar aktifleştirilmemekte, ilgili yıla gider kaydedilmektedir. 
Maddi olmayan varlıklar doğrusal amortisman metoduyla tahmini ekonomik ömürleri üzerinden itfa 
edilmektedir. Amortisman metodu ve süresi her sene sonunda tekrar gözden geçirilmektedir. 
 
Maddi olmayan varlıkların taşıdıkları değerler, şartlarda değişiklik olduğu takdirde herhangi bir değer düşüklüğü 
olup olmadığını test etmek için incelenmektedir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Varlıkların Değer Düşüklüğü 
 
Varlıkların taşıdıkları değer üzerinden paraya çevrilemeyeceği durumlarda, varlıklarda değer düşüklüğü olup 
olmadığına bakılır. Varlıkların taşıdıkları değer, paraya çevrilebilecek tutarı aştığında değer düşüklüğü karşılık 
gideri gelir tablosunda yansıtılır. Paraya çevrilebilecek tutar, varlığın net satış fiyatı ve kullanım değerinden 
yüksek olanıdır. Kullanım değeri, bir varlığın kullanımından ve ekonomik ömrü sonunda satılmasından elde 
edilmesi öngörülen gelecekteki nakit akımlarının şimdiki değerini, net satış fiyatı ise, satış hasılatından satış 
maliyetleri düşüldükten sonra kalan tutarı yansıtmaktadır. Paraya çevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir 
kıymet için, belirlenemiyorsa kıymetin dahil olduğu nakit akımı sağlayan grup için tahmin edilir. Geçmiş 
yıllarda ayrılan değer düşüklüğü karşılığı artık geçerli değilse ya da daha düşük değerde bir karşılık ayrılması 
gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri çekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansıtılır. 
 
Ticari Borçlar 
 
Ortalama vadesi 41 gün (31 Aralık 2005 - 37 gün) olan ticari borçlar, bilançoda rayiç değerlerini yansıtan 
indirgenmiş maliyet değerleri ile taşınmaktadır. 
 
Gelirlerin Muhasebeleştirilmesi 
 
Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Şirket’e ekonomik getiri sağlanmasının muhtemel ve getirinin güvenilir 
olarak ölçülebilmesinin mümkün olduğu zaman muhasebeleştirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma değer ve 
satış vergileri düşülerek hesaplanır. Gelirler mal ile ilgili önemli risk ve mülkiyetin getirdiği haklar alıcıya 
geçtiği zaman mali tablolarda tanımlanır. Bunun için ayrıca gelirin miktarının güvenilir bir biçimde ölçülmesi 
gerekmektedir. 
 
Faiz Gelir ve Gideri 
 
Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kullanılarak tahakkuk esasına göre kayıt edilmektedir. Şirket tarafından 
tahsis edilmiş kredilerin tahsilatı şüpheli duruma düştüğü zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayıtlara yansıtılmaz. 
 
Borçlanma Maliyetleri 
 
Borçlanma maliyetleri oluştukları tarihte giderleştirilir. 
 
Kiralama İşlemleri 
 
Operasyonel Kiralama İşlemleri 
 
Bir kıymetin kiralama işleminde bütün riskler ve faydalar kiraya verene aitse bu tip işlemler operasyonel 
kiralama olarak sınıflandırılır. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira süresi boyunca eşit olarak 
giderleştirilir. 
 
Finansal Varlık ve Yükümlülüklerin Kayda Alınması ve Çıkarılması 
 
Şirket, finansal varlık veya yükümlülükleri, ilgili finansal araç sözleşmelerine taraf olduğu takdirde bilançosuna 
yansıtmaktadır. Şirket finansal varlığın tamamını veya bir kısmını, sadece söz konusu varlıkların konu olduğu 
sözleşmeden doğan haklar üzerindeki kontrolünü kaybettiği zaman kayıttan çıkartır. Şirket finansal 
yükümlülükleri ancak sözleşmede tanımlanan yükümlülüğü ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman aşımına uğrar 
ise kayıttan çıkartır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Bütün normal finansal varlık alım ve satımları işlem tarihinde, yani Şirket’in varlığı almayı veya satmayı taahhüt 
ettiği tarihte kayıtlara yansıtılır. Söz konusu alım ve satımlar genellikle piyasada oluşan genel teamül ve 
düzenlemelerle belirlenen zaman dilimi içerisinde finansal varlığın teslimini gerektiren alım satımlardır. 
 
Finansal Araçlar 
 
Finansal araçlar, bir işletmenin finansal varlıklarını ve bir başka işletmenin finansal yükümlülüklerini veya 
sermaye araçlarını arttıran anlaşmalardır. 
 
Finansal varlıklar: 
 
• nakit, 
• başka bir işletmeden nakit veya bir başka finansal varlık alınmasını öngören sözleşmeye dayalı hak, 
• işletmenin bir başka işletmeyle finansal araçlarını, işletmenin lehinde olacak şekilde, karşılıklı olarak 

değiştirmesini öngören sözleşmeye dayalı hak ya da, 
• bir başka işletmenin sermaye araçlarıdır. 
 
Sözleşmeye dayalı finansal yükümlülükler: 
 
• başka bir işletmeye nakit veya bir başka finansal varlık vermeyi öngören, veya 
• işletmenin bir başka işletmeyle finansal araçlarını, işletmenin aleyhinde olacak şekilde karşılıklı olarak 

değiştirmesini öngören sözleşmeye dayalı yükümlülüklerdir. 
 
Bir finansal varlık veya yükümlülük, ilk olarak verilen (finansal varlık için) ve elde edilen (finansal yükümlülük 
için) rayiç değer olan işlem maliyetleri üzerinden varsa işlem masrafları da eklenerek hesaplanır. 
 
İlk kaydı müteakip, finansal varlıklar rayiç değerinden satış durumunda ortaya çıkacak işlem maliyetleri 
düşülmeksizin değerlenir. 
 
Rayiç değer, zorunlu satış ve tasfiye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar 
arasında alım-satıma konu olan fiyatını ifade eder. 
 
Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve borçlar, ilişkili taraflardan alacaklar ve ilişkili taraflara borçlar ve 
kısa vadeli krediler indirgenmiş maliyet değerlerinden yansıtılmış olup kısa vadeli olmaları sebebiyle rayiç 
değerlerinin, taşıdıkları değere yakın olduğu düşünülmüştür.  
 
Finansal Risk Yönetimi Amaçları ve Politikaları 
 
Şirket’in kullandığı belli başlı finansal araçlar, nakit ve kısa vadeli banka mevduatlarıdır. Bu araçları 
kullanmaktaki asıl amaç Şirket’in operasyonları için finansman yaratmaktır. Şirket ayrıca direkt olarak 
faaliyetlerden ortaya çıkan ticari alacaklar ve ticari borçlar gibi finansal araçlara da sahiptir. 2005 yılı ve 2006 
yılının ilk yarısında bu finansal araçlar arasında, grup şirketleri ile oluşturulan ortak/havuz hesaptan alacaklar da 
bulunmaktadır.  
 
Kullanılan araçlardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabancı para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Şirket 
yönetimi bu riskleri aşağıda belirtildiği gibi yönetmektedir. Şirket ayrıca finansal araçların kullanılmasından 
ortaya çıkabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.  
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Yabancı Para Riski : 
 
Yabancı para riski Şirket'in Amerikan Doları, Euro ve diğer yabancı para borç ve varlıklara sahip olmasından 
kaynaklanmaktadır. 
 
Ayrıca, Şirket'in yaptığı işlemlerden doğan yabancı para riski vardır. Bu riskler Şirket'in değerleme para birimi 
dışındaki para birimi cinsinden mal ve hizmet alımı yapmasından kaynaklanmaktadır. 
 
Şirket'in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle net yabancı para pozisyonu yaklaşık olarak sırasıyla, 944,509 
YTL ve 1,070,704 YTL pasif (kısa) pozisyondur. Şirket yabancı para riskini yönetmek için özel bir yöntem 
belirlememiştir.  
 
Fiyat Riski : 
 
Fiyat riski yabancı para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Şirket tarafından aynı para biriminden 
borç ve alacakların, faiz taşıyan varlık ve yükümlülüklerin birbirini karşılaması yoluyla doğal olarak 
yönetilmektedir. Piyasa riski, Şirket tarafından piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun değerleme metodları 
vasıtasıyla yakından takip edilmektedir. 
 
Kredi Riski : 
 
Kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak yükümlülüğünü yerine 
getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. Şirket, kredi riskini belli taraflarla 
yapılan işlemleri sınırlandırarak ve ilişkide bulunduğu tarafların güvenilirliğini sürekli değerlendirerek 
yönetmeye çalışmaktadır. 
 
Kredi risk yoğunlaşması belirli şirketlerin benzer iş alanlarında faaliyette bulunmasıyla, aynı coğrafi bölgede yer 
almasıyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diğer koşullarda meydana gelebilecek değişikliklerin bu 
şirketlerin sözleşmeden doğan yükümlülüklerini benzer ekonomik koşullar çerçevesinde etkilemesi ile ilgilidir. 
Kredi riskinin yoğunlaşması Şirket'in performansının belli bir sektörü veya coğrafik bölgeyi etkileyen 
gelişmelere duyarlılığını göstermektedir. 
 
Şirket kredi riskini, satış faaliyetlerini geniş bir alana yayarak yönetmeye çalışmaktadır. Şirket ayrıca gerekli 
gördüğü durumlarda müşterilerinden teminat almaktadır. 
 
Likidite Riski : 
 
Likidite riski bir şirketin fonlanma ihtiyaçlarını karşılayamama riskidir. Likidite riski güvenilir kredi 
kuruluşlarının vermiş olduğu kredi limitlerinin de desteğiyle nakit girişleri ve çıkışlarının dengelenmesiyle 
düşürülmektedir. Piyasa faiz oranlarıyla uyumlu grup ortak/havuz hesabı kullanımına 2006 yılının ikinci 
yarısından itibaren son verilmiştir (Not 9). Şirket bunun yerine kısa vadeli mevduata yatırım yapmaya 
başlamıştır.  
 
İlişkili Taraflar 
 
İlişkili taraflar, hissedarlık, sözleşmeye dayalı hak, aile ilişkisi veya benzeri yollarla karşı tarafı doğrudan ya da 
dolaylı bir şekilde kontrol edebilen veya önemli derecede etkileyebilen kuruluşları kapsar. İlişkili taraflara aynı 
zamanda sermayedarlar ve Şirket yönetimi de dahildir. İlişkili taraf işlemleri, bedel karşılığı düşünülmeksizin, 
kaynakların ve yükümlülüklerin ilişkili taraflar arasında transfer edilmesini içermektedir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 
Vergi karşılığı, dönem karı veya zararı hesaplanmasında dikkate alınan cari dönem ve ertelenmiş vergi 
karşılıklarının tamamıdır.  
 
Ertelenmiş vergi, bilanço yükümlülüğü metodu dikkate alınarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada 
yansıtılan değerleri ile yasal vergi hesabındaki bazları arasındaki geçici farklardan oluşan vergi etkileri dikkate 
alınarak yansıtılmaktadır. Ertelenmiş vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir tüm geçici farklar üzerinden 
hesaplanır. 
 
Ertelenmiş vergi varlıkları, indirilebilir geçici farkların ve kullanılmamış vergi zararlarının ileride indirilebilmesi 
için yeterli karların oluşması mümkün görünüyorsa, tüm geçici farklar ve kullanılmamış vergi zararları 
üzerinden ayrılır. Her bilanço döneminde Şirket, ertelenmiş vergi varlıklarını gözden geçirmekte ve gelecekte 
indirilebilir olması ihtimali göz önüne alınarak muhasebeleştirmektedir. 
 
Ertelenmiş vergi varlıklarının ve yükümlülüklerinin hesaplanmasında söz konusu varlığın gerçekleşeceği ve 
yükümlülüğün yerine getirileceği dönemlerde oluşması beklenen vergi oranları, bilanço tarihi itibariyle 
uygulanan vergi oranları (vergi mevzuatı) baz alınarak hesaplanır. 
 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
a) Tanımlanan Fayda Planı : 
 
Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya istifa ve kötü davranış dışındaki 
nedenlerle işine son verilen ve en az bir yıl hizmet vermiş personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle 
yükümlüdür. 
 
Şirket, ilişikteki mali tablolarda kıdem tazminatı karşılığını bağımsız bir aktüer tarafından yapılan aktüer 
çalışmasına dayanarak “Projeksiyon Metodu” nu kullanarak yansıtmıştır. Kıdem tazminatı yükümlülüğü, 
profesyonel aktüerler tarafından tahmin edilen faiz oranı ile iskonto edilerek hesaplanmıştır.  
 
(b) Tanımlanan Katkı Planı : 
 
Şirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. Şirket’in bu primleri 
ödediği sürece başka yükümlülüğü kalmamaktadır. Bu primler tahakkuk ettikleri dönemde personel giderlerine 
yansıtılmaktadır. 
 
Hisse Başına Kazanç 
 
Hisse başına kazanç, hissedarlara dağıtılabilecek net dönem karının yıl içindeki hisselerin ağırlıklı ortalama 
sayısına bölünmesiyle hesaplanır. Dönem içerisinde içsel kaynaklardan sermaye artırımı yapılması halinde, hisse 
adedinin ağırlıklı ortalaması hesaplanırken yeni bulunan değerin dönem başı itibariyle de geçerli olduğu kabul 
edilir.  
 
Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Çıkan Olaylar 
 
Şirket’in bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan ve bilanço tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar, 
(düzeltme gerektiren olaylar) mali tablolara yansıtılmaktadır. Düzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir önem 
arzettikleri takdirde dipnotlarda açıklanmaktadır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 
 
i) Karşılıklar 
 
Karşılıklar ancak ve ancak bir işletmenin geçmişten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülüğü (yasal 
ya da yapısal) varsa ve bu yükümlülük sebebiyle işletmeye ekonomik çıkar sağlayan kaynakların elden çıkması 
olasılığı mevcutsa ve gerçekleşecek yükümlülüğün miktarı güvenilir bir şekilde tahmin edilebiliyorsa kayıtlara 
alınmaktadır. Paranın zaman içindeki değer kaybı önem kazandığında, karşılıklar paranın zaman değerini (ve 
uygun ise yükümlülüğe özel riskleri) yansıtan cari piyasa tahminlerinin vergi öncesi oranı ile gelecekteki nakit 
akımlarının iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadır. İskonto metodu kullanıldığında, zaman dilimini yansıtan 
provizyondaki artış, faiz gideri olarak dikkate alınır. 
 
ii) Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Varlıklar 
 
Şarta bağlı yükümlülükler, kaynak aktarımını gerektiren durum yüksek bir olasılık taşımıyor ise mali tablolarda 
yansıtılmayıp dipnotlarda açıklanmaktadır. Şarta bağlı varlıklar ise mali tablolara yansıtılmayıp ekonomik getiri 
yaratma ihtimali yüksek olduğu takdirde dipnotlarda açıklanır. 
 
Devlet Teşvik ve Yardımları 
 
Makul değerleri ile izlenen parasal olmayan devlet teşvikleri de dahil olmak üzere tüm devlet teşvikleri, elde 
edilmesi için gerekli şartların Şirket tarafından yerine getirileceğine ve teşviğin Şirket tarafından elde 
edilebileceğine dair makul bir güvence oluştuğunda mali tablolara alınır. Devlet yardımının bir gider ile ilişkili 
olması durumunda, bu yardım ilgili olduğu giderler ile eşleşecek şekilde gelirleştirilir. Devlet yardımının bir 
varlık ile ilişkili olması durumda ise bu gelir ertelenmiş gelir olarak kaydedilir.  
 
Yabancı Para Cinsinden İşlemler 
 
Dönem içinde yabancı para cinsinden gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınarak, bilançoda yer 
alan yabancı para cinsinden varlık ve borçlar ise bilanço tarihindeki kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na 
çevrilmiştir. 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle yabancı para varlıklar Türkiye Cumhuriyeti Merkez 
Bankası (“TCMB”) döviz alış, yabancı para borçlar ise TCMB döviz satış kurları ile değerlenmiştir. Yabancı 
para cinsinden işlemlerin ve bilanço kalemlerinin Yeni Türk Lirası’na çevrilmesinden meydana gelen kur 
farkları gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 
 
Nakit Akım Tablosu 
 
Nakit akım tablosunda yer alan hazır değerler bankalarda bulunan nakit ve vadesi gelen çekleri içermektedir. 
 
 
4. HAZIR DEĞERLER 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Banka   

-vadeli mevduat 15,778,546 - 
    -vadesiz mevduat 3,865 3,685 
 Vadesi gelen çekler 208,059 85,943 
   
Toplam 15,990,470 89,628 
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4. HAZIR DEĞERLER (devamı) 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in bloke mevduatı bulunmamaktadır. 31 Aralık 2006 tarihi 
itibariyle vadeli mevduat, brüt %18.70 faizli ve 4 Ocak 2007 vadeli 4,389,737 YTL ile brüt %21 faizli ve 4 Ocak 
2007 vadeli 11,388,809 YTL’den oluşmaktadır (31 Aralık 2005- Yoktur). 
 
 
5. MENKUL KIYMETLER (net) 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
6. FİNANSAL BORÇLAR (net) 
 
Kısa vadeli finansal borçlar : 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle bilançoda yansıtılan tutarlar, sırasıyla, 3,120 YTL ve 26,375 YTL 
tutarındaki faizsiz spot krediler olup, bu tutarlarla ilgili hesaplanması gereken faiz tahakkuku bulunmamaktadır. 
 
Uzun vadeli finansal borçlar : 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısımları :  
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
7. TİCARİ ALACAKLAR VE TİCARİ BORÇLAR (net) 
 
a) Ticari Alacaklar (net) 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Alıcılar 4,098,926 3,691,559 
Vadeli çekler ve alacak senetleri 338,588 561,443 
Eksi: Şüpheli alacak karşılığı (193,624) (200,724) 
   
Toplam 4,243,890 4,052,278 
 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle ticari alacakların ortalama vadesi 35 gündür (31 Aralık 2005 - 29 gün). 
 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle Şirket’in alacaklarına karşılık olarak 35,206 YTL tutarında nakit teminat  (31 
Aralık 2005 – 33,609 YTL), 3,878,000 YTL tutarında teminat mektubu (31 Aralık 2005 – 3,230,000 YTL) ve 
690,000 YTL tutarında ipotek (31 Aralık 2005 – 525,000 YTL) alınmış bulunmaktadır. 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in uzun vadeli ticari alacaklar hesabında bakiye 
bulunmamaktadır. 
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7. TİCARİ ALACAKLAR VE TİCARİ BORÇLAR (net) (devamı) 
 
b) Ticari Borçlar (net) 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Ticari borçlar 3,711,958 4,380,608
Alınan depozito ve teminatlar 96,466 100,953 
   
Toplam 3,808,424 4,481,561
 
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle ticari borçların ortalama vadesi 41 gündür (31 Aralık 2005 - 37 gün). 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in uzun vadeli ticari borçlar hesabında bakiye 
bulunmamaktadır. 
 
 
8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (net) 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle, Şirket’in kısa ve uzun vadeli finansal kiralama alacakları ve borçları 
bulunmamaktadır.  
 
 
9. İLİŞKİLİ TARAFLARLA İLGİLİ BAKİYELER VE İŞLEMLER 
 
İlişkili taraflarla bakiyeler 
 
Şirket, ortaya çıkan nakit ihtiyacı veya nakit fazlası için grup şirketleri arasında oluşturulan ortak hesabı 
kullanmakta ve bu hesap üzerinden cari oranlarda faiz hesaplamaktaydı. 1 Temmuz 2006 tarihinden itibaren 
havuz hesap işlemleri durdurulmuş ve ilgili hesap kapatılmıştır. Şirket’in 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle ilişkili 
taraflardan kısa vadeli alacakları, Set Beton Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nden (Set Beton) olan 
2,757 YTL tutarındaki kira bedeli alacağından oluşmaktadır (31 Aralık 2005 – 1,873 YTL). 31 Aralık 2005 tarihi 
itibariyle ise ilişkili taraflardan kısa vadeli alacaklarının 15,343,397 YTL'lik kısmı Set Çimento Sanayi ve 
Ticaret Anonim Şirketi'ne kullandırılmış kredilerden oluşmaktadır.  
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket'in ilişkili taraflardan uzun vadeli alacakları bulunmamaktadır.  
 
Şirket’in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle ilişkili taraflara olan borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Ciment Français (CF) 866,855 960,347 
Set Group Holding Anonim Şirketi (Set Holding) 168,063 79,926 
Set Çimento Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (Set 
Çimento) 

71,652 53,531 

Centro Tecnico Grouppo  S.P.A. (CTG) 9,484 6,937 
Set Beton 17,263 1,372 
Diğer - 331 
   
  1,133,317 1,102,444 
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31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in ilişkili taraflara uzun vadeli borçlar hesabında bakiye 
bulunmamaktadır.
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARLA İLGİLİ BAKİYELER VE İŞLEMLER (devamı) 
 
İlişkili taraflarla işlemler 
 
  1 Ocak -  

31 Aralık 2006 
1 Ocak -  

31 Aralık 2005 
Giderler   
   
Teknik Hizmet Alımları   
Ciments Français (CF) 936,052 888,657 
   
Diğer Hizmet Alımları (*)   
Set Holding 930,114 1,145,011 
   
Malzeme Alımları   
Set Holding 3,023 554 
Set Çimento 29,930 28,687 
   
Teknik Planlama, Pazarlama Satış ve Genel İdari Hizmet Alımları   
Set Çimento 389,479 491,296 
   
Kredi Garanti Komisyonu Gideri   
Ciments Français 205,680 186,555 
   
Çimento Alımı   
Set Çimento 162,943 - 
   
Yapılmakta Olan Maddi Duran Varlık Yatırımı   
CTG 59,710 - 
   
Kira Gideri   
Set Holding 3,513 6,714 
   
Teknik Servis Gideri   
CTG - 33,098 
   
Eğitim Gideri   
Anadolu Çimentoları T.A.Ş. (***) - 20 
Ciments Français - 1,002 
Set Çimento  411 61 
Set Holding 10,067 4,792 
   
Stok Ölçüm Topografi Gideri   
Set Beton 5,360 7,556 
   
Sigorta Gideri 13,233 11,184 
Set Çimento  9,661 - 
   
Diğer Giderler   
Ciment Français - 4,859 
Set Çimento  2,017 14,594 
Set Beton  17,891 2,025 
Set Betoya Prefabrik Yapı Elemanları Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Set Betoya) - 183 
Set Holding 55,936 - 
    
Toplam 2,835,020 2,826,848 
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  31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
Gelirler   
   
Faiz Gelirleri (**)   
Set Çimento  1,203,423 1,521,384 
Anadolu Çimentoları T.A.Ş. (***) - 195,134 
   
Makina Kira Gelirleri   
Set Beton  21,700 25,463 
Set Holding - 2,969 
   
Diğer Gelirler   
Anadolu Çimentoları T.A.Ş. - 4,859 
Set Çimento  2,361 - 
Set Holding  189 - 
   
Yari Mamul Satışları   
Set Çimento 1,074,186 2,288,727 
   
    
Toplam 2,301,859 4,038,536 
 
(*) Diğer hizmet alımları içerisinde bütçe ve kontrol hizmetleri bilgi işlem hizmetleri, muhasebe organizasyonu ve 

raporlama hizmetleri, finansal planlama ve yönetim hizmetleri ile grup genel stratejisi ve hedeflerinin tayini ve 
uygulaması hizmetleri bulunmaktadır. 

 
(**) Şirket’in, 2006 yılının ilk yarısında grup şirketlerine havuz hesap aracılığıyla ve havuz hesap kapandıktan sonraki 

aylarda kullandırdığı krediler için %14.6 - %18.75 (2005 - %15.75 - %20) arasında değişen oranlarda faiz 
uygulanmıştır. 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren hesap döneminde 1,203,423 YTL tutarındaki faiz geliri, yılın ilk 
yarısında havuz hesaptan yararlanan ve onu izleyen aylarda kredi kullanan ortağı Set Çimento ile ilgilidir. 

 
(***) Anadolu Çimentoları T.A.Ş. ve Set Çimento 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle birleştiğinden ve yeni şirketin ismi Set 

Çimento olduğundan, 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren hesap döneminde iki şirketin işlemleri Set Çimento adı 
altında gösterilmiştir.  

 
 
2006 yılı içerisinde Şirket’in üst düzey yöneticilerine sağlamış olduğu ücret ve benzeri faydaların toplamı 
226,189 YTL’dir (31 Aralık 2005- 199,945 YTL). Yönetim ve Denetim Kurulu üyelerine ücret ödenmemektedir. 
 
 
10. DİĞER ALACAKLAR VE DİĞER BORÇLAR (net) 
 
a) Diğer Alacaklar (net) 
 

31 Aralık 2006 tarihi itibariyle cari diğer alacaklar hesabında 5,420 YTL bulunmaktadır (31 Aralık 2005 
- Yoktur). 

 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle cari olmayan diğer alacaklar hesabında bakiye 
bulunmamaktadır. 
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10. DİĞER ALACAKLAR VE DİĞER BORÇLAR (net) 
 
b) Diğer Yükümlülükler (net) 
 

- Kısa vadeli diğer yükümlülükler: 
 

 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Ödenecek diğer vergi ve fonlar 248,491 298,928 
Ödenecek sosyal güvenlik primleri 192,650 170,530 
Personele borçlar 33,610 69,277 
Diğer 4,249 4,513 
   
  479,000 543,248 

 
- Uzun vadeli diğer yükümlülükler: Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
- Kısa ve uzun vadeli diğer finansal yükümlülükler: Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 

 
 
11. CANLI VARLIKLAR (net) 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
12. STOKLAR (net) 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Hammadde stokları 3,062,290 2,362,747 
Yarı mamul stokları 4,027,970 668,418 
Mamul stokları  262,046 296,260 
Diğer stoklar 37,493 - 
   
 7,389,799 3,327,425 
 
 
13. DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİNDEN ALACAKLAR VE HAKEDİŞ BEDELLERİ 

(net) 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
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14. ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle, ertelenmiş vergiye konu olan geçici farklar ve etkin vergi oranları 
kullanılarak hesaplanan net ertelenmiş vergi yükümlülüğünün dağılımı aşağıda özetlenmiştir: 
 
 Kümülatif Geçici  Ertelenmiş Vergi 
 Farklar Varlığı/(Yükümlülüğü) 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
     
Kıdem tazminatı karşılığı (777,537) (1,012,259) 155,508 303,678
Senelik izin karşılığı (214,182) (198,754) 42,837 59,626
Amortismana tabi varlıklar üzerindeki geçici farklar 10,565,778 11,351,098 (2,113,156) (3,405,329)
Stoklar üzerindeki geçici farklar 267,347 269,471 (53,469) (80,841)
Kıdemli işçiliği teşvik primi (84,021) (66,271) 16,804 19,881
Ticari alacak ve borçlarla ilgili reeskontlar, net 4,431 (10,080) (886) 3,024
Diğer geçici farklar (17,459) (24,893) 3,491 7,467
     
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü, net 9,744,357 10,308,312 (1,948,871) (3,092,494)
 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait ertelenen vergi yükümlülüğünün hareketi 
aşağıdaki gibidir : 
 
 Ertelenmiş Vergi 

Yükümlülükleri 
Ertelenmiş Vergi 
Yükümlülükleri 

 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
1 Ocak 3,092,494 3,200,978
Ertelenmiş vergi geliri, net (1,143,623) (108,484) 
   
31 Aralık 1,948,871 3,092,494
 
 
15. DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR 
 
a) Diğer Dönen Varlıklar 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
İndirilebilir KDV 99,550 277,966 
Peşin ödenen giderler 25,260 18,705 
Diğer 2,553 16,834 
   
 127,363 313,505 
 
b) 31 Aralık 2006 itibariyle Şirket’in diğer cari olmayan varlığı 9,954 YTL dır. (31 Aralık 2005 – 5,645 

YTL). 
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16. FİNANSAL VARLIKLAR (net) 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
17. POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE (net) 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
18. YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER (net) 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
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19. MADDİ VARLIKLAR (net) 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihinde sona eren hesap dönemlerine ait maddi varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
 Arsa,  

Yeraltı/Yerüstü  
Düzenleri ve Binalar 

Makine ve  
Teçhizatlar Demirbaşlar Taşıtlar 

Diğer Maddi  
Duran Varlıklar 

Avanslar ve 
Yapılmakta Olan 

Yatırımlar Toplam 
        
        
31 Aralık 2005 itibariyle, birikmiş amortisman netleştirilmiş tutar 3,529,841 16,724,206 340,850 119,972 4,422 1,737,171 22,456,462 
        
Girişler - - - - - 5,712,116 5,712,116 
Çıkışlar  (39,840) (2,105,540) (64,302) (79,591) - - (2,289,273) 
Yapılmakta olan yatırımlardan transferler 1,137,004 6,169,118 78,939 - - (7,385,061) - 
Maddi olmayan varlıklara transferler (279,593) - - - - (2,809) (282,402) 
Çıkışların birikmiş amortismanı 39,840 1,717,468 60,225 54,593 - - 1,872,126 
Cari dönem amortisman gideri (206,687) (1,729,034) (72,574) (18,626) (2,055) - (2,028,976) 
        
31 Aralık 2006 itibariyle, birikmiş  amortisman netleştirilmiş tutar 4,180,565 20,776,218 343,138 76,348 2,367 61,417 25,440,053 
        
        
31 Aralık 2006 itibariyle        
Maliyet 16,819,424 66,963,044 1,499,057 196,373    10,273 61,417 85,549,588 
Birikmiş amortisman (12,638,859) (46,186,826) (1,155,919) (120,025) (7,906) - (60,109,535) 
        
31 Aralık 2006 itibariyle net değeri 4,180,565 20,776,218 343,138 76,348 2,367 61,417 25,440,053 
        
31 Aralık 2005 itibariyle        
Maliyet 16,001,853 62,899,466 1,484,420 275,964 10,273 1,737,171 82,409,147 
Birikmiş amortisman (12,472,012) (46,175,260) (1,143,570) (155,992) (5,851) - (59,952,685) 
        
31 Aralık 2005 itibariyle net değeri 3,529,841 16,724,206 340,850 119,972 4,422 1,737,171 22,456,462 
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19. MADDİ VARLIKLAR (net) (devamı) 
 

 Arsa,  
Yeraltı/Yerüstü  

Düzenleri ve  
Binalar 

Makina ve  
Ekipmanlar Demirbaşlar Taşıtlar 

Diğer 
Maddi Duran  

Varlıklar 

Avanslar ve 
Yapılmakta Olan 

Yatırımlar Toplam 
        
        

31 Aralık 2004 itibariyle, birikmiş amortisman netleştirilmiş tutar 2,833,898 15,315,490 287,158 67,728 6,477 583,721 19,094,472 
          
Girişler - - - - - 5,171,316 5,171,316 
Çıkışlar - (340) (63,622) - - - (63,962) 
Transferler 885,806 2,921,590 142,543 67,927 - (4,017,866) - 
Çıkışların birikmiş amortismanı - 115 48,626 - - - 48,741 
Yıllık amortisman gideri (189,863) (1,512,649) (73,855) (15,683) (2,055) - (1,794,105) 

        
31 Aralık 2005 itibariyle, birikmiş amortisman netleştirilmiş tutar 3,529,841 16,724,206 340,850 119,972 4,422 1,737,171 22,456,462 
        

        
31 Aralık 2005 itibariyle        
Maliyet 16,001,853 62,899,466 1,484,420 275,964 10,273 1,737,171 82,409,147 
Birikmiş amortisman (12,472,012) (46,175,260) (1,143,570) (155,992) (5,851) - (59,952,685) 

        
31 Aralık 2005 itibariyle net değeri 3,529,841 16,724,206 340,850 119,972 4,422 1,737,171 22,456,462 
        
31 Aralık 2004 itibariyle        
Maliyet 15,116,047 59,978,216 1,405,499 208,037 10,273 583,721 77,301,793 
Birikmiş amortisman (12,282,149) (44,662,726) (1,118,341) (140,309) (3,796) - (58,207,321) 
        
31 Aralık 2004 itibariyle net değeri  2,833,898 15,315,490 287,158 67,728 6,477 583,721 19,094,472 
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19. MADDİ VARLIKLAR (net) (devamı) 
 
Varlıklar Üzerindeki Rehin ve İpotekler 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle hala kullanılmakta olan tamamıyla itfa olmuş maddi varlıkların 
maliyet bedelleri aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Yeraltı ve yerüstü düzenlemeleri 839,749 802,645 
Binalar 10,307,398 10,347,238
Makine ve teçhizat 29,472,218 31,109,408
Taşıt araçları 78,287 78,287 
Demirbaşlar 750,700 820,580 
   
 41,448,352 43,158,158
 
 
20. MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR (net) 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait maddi olmayan varlık ve birikmiş itfa ve 
tükenme paylarına ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
  Kil Sahası 

kullanım hakları 
Bilgisayar 

programları Toplam 
    
31 Aralık 2005 itibariyle, birikmiş amortisman netleştirilmiş 
tutar 

362,454 28,626 391,080 

Girişler - - - 
Maddi varlıklardan transferler  279,593 2,809  282,402 
Yıllık amortisman gideri (181,735) (9,960) (191,695) 
     
31 Aralık 2006 itibariyle, birikmiş amortisman 
netleştirilmiş tutar 

460,312 21,475 481,787 

    
31 Aralık  2006 itibariyle    
Maliyet 721,195 335,220 1,056,415 
Birikmiş amortisman (260,883) (313,745) (574,628) 
     
31 Aralık  2006 itibariyle net değeri 460,312 21,475 481,787 
    
31 Aralık 2005 itibariyle    
Maliyet 441,602 332,411 774,013 
Birikmiş amortisman (79,148) (303,785) (382,933) 
     
31 Aralık 2005 itibariyle net değeri 362,454 28,626 391,080 
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20. MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR (net) (devamı) 
 

 Kil Sahası ve  
Kullanım Hakları 

Bilgisayar  
Programları Toplam 

    
31 Aralık 2004 itibariyle, birikmiş itfa ve tükenme payları 
netleştirilmiş tutar 

- 42,394 42,394 

Girişler 362,842 4,352 367,194 
Yıllık itfa ve tükenme payları (388) (18,120) (18,508)
    
31 Aralık 2005 itibariyle, birikmiş itfa ve tükenme payları  
   netleştirilmiş tutar 

 
362,454 

 
28,626 

 
391,080 

    
31 Aralık 2005 itibariyle    
Maliyet 441,602 332,411 774,013 
Birikmiş itfa ve tükenme payları (79,148) (303,785) (382,933)
    
31 Aralık 2005 itibariyle net değeri 362,454 28,626 391,080 
    
31 Aralık 2004 itibariyle    
Maliyet 78,760 328,059 406,819 
Birikmiş itfa ve tükenme payları (78,760) (285,665) (364,425)
    
31 Aralık 2004 itibariyle net değeri - 42,394 42,394 
 
 
21. ALINAN AVANSLAR 
 
Şirket’in 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle müşterilerinden almış olduğu kısa vadeli avansların tutarı 7,366 
YTL’dir (31 Aralık 2005 - 3,509 YTL). 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle, Şirket’in uzun vadeli alınan avanslar hesabında bakiye 
bulunmamaktadır.  
 
 
22. EMEKLİLİK PLANLARI 
 
Şirket’in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle emeklilik planları bulunmamaktadır. 
 
 
23. BORÇ KARŞILIKLARI 
 
a) Kısa Vadeli Borç Karşılıkları 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
  
Dava karşılıkları 16,809 16,821 
Kira karşılıkları - 3,889 
Maliyet gider karşılığı 3,500 - 
Muhtelif sigorta gider karşılıkları - 7,000 
   
Toplam 20,309 27,710 
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23. BORÇ KARŞILIKLARI (devamı) 
 
b) Uzun Vadeli Borç Karşılıkları 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
 
Kıdem tazminatı karşılığı 777,537 1,012,259
Senelik izin karşılığı 214,182 198,754 
Kıdemli işçiliği teşvik primi karşılığı 84,021 66,271 
   
Toplam 1,075,740 1,277,284

 
Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya 
istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı 
ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 
Aralık  2006 tarihi itibariyle, 1,857 YTL (31 Aralık 2005 – 1,727 YTL) ile sınırlandırılmıştır. 
 
Seri:XI, No:25 sayılı Tebliğ Kısım 29 (Çalışanlara Sağlanan Faydalar)’a uygun olarak Şirket’in 
yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüer hesaplaması gerekmektedir. Buna göre, Şirket ilişikteki mali 
tablolarda kıdem tazminatı karşılığını Mercer Human Resource Consulting adlı aktüer hesaplama yapan bir 
şirketten sağlamış olduğu hesaplamaya göre yansıtmıştır. Buna bağlı olarak, 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri 
itibariyle yükümlülüğü hesaplamak için kullanılan aktüer varsayımlar aşağıdaki gibidir: 
 
 
  31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
İskonto oranı  %6.5 %6.5 
Tahmin edilen maaş artış oranı %4 %4 

 
 
1 Ocak – 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri arasında kıdem tazminatı karşılığı hesabının hareketi aşağıda 
sunulmuştur: 
 
 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
1 Ocak  1,012,259 1,149,548
Yıl içinde ödenen (367,381) (165,567)
Yıl karşılığı (faiz ve aktüer (kazanç) / kayıp dahil) 132,659 28,278 
   
31 Aralık 777,537 1,012,259
 
1 Ocak 2007 tarihinden itibaren kıdem tazminatı tavanı 1,961 YTL’ye yükseltilmiştir.  
 
 
24. ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur).
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25. SERMAYE  
 
Şirket, kayıtlı sermaye sistemine tabi değildir. Şirket’in 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle tarihsel değeriyle 
ödenmiş sermaye tutarı 120,000 YTL olup her biri 0.001 YTL (0.1 Yeni Kuruş) tutarında 120,000,000 adet 
hisseden oluşmaktadır. Şirket 26 Nisan 2006 tarihinde yapılan Ortaklar Olağan Genel Kurulu’nda alınan karar ile 
sermaye ile ilgili ana sözleşme maddesini aşağıdaki şekilde değiştirmiştir: 
 
Şirket’in sermayesi 120,000 YTL’dir. Bu sermaye her biri 0.01 YTL değerinde 12,000,000 adet hisseye ayrılmış 
olup, tamamı ödenmiştir. Bu hisselerin 6,120,024 adedi nama, 5,879,976 adedi ise hamiline yazılıdır. 
 
Hisselerin nominal değeri 0.001 YTL iken 5274 sayılı TTK’da değişiklik yapılmasına dair kanun kapsamında 
0.01 YTL olarak değiştirilmiştir. Bu değişim sebebiyle toplam pay sayısı azalmış olup her bir 0.001 YTL’lik 10 
adet pay karşılığında 0.01 YTL değerinde 1 pay verilmiştir. Sözkonusu değişim ile ilgili olarak ortakların sahip 
olduğu paylardan doğan hakları saklıdır. 
 
Sermayeyi temsil eden paylar kaydileştirme esasları çerçevesinde kayden izlenir. 
 
31 Aralık 2006 ve 2005  tarihleri itibariyle Şirket’in yasal sermaye ve ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 
 
  Tutar (tarihi) % 
   
Ciments Français A – B 91,807 76.51 
Halka açık hisseler B 25,816 21.51 
Diğer (*) B – C 2,377 1.98 
    
Toplam ödenmiş sermaye  120,000 100.00 
 
(*) “C” Grubu hisselerin tamamı (24 adet (31 Aralık 2005 - 240 adet)) T.C. Başbakanlık Özelleştirme İdaresi 

Başkanlığı’na aittir.  
 
 
Şirket Yönetim Kurulu beş yönetim kurulu üyesinden oluşmaktadır. Yönetim Kurulu üyelerinden dördünün A 
grubu hisse sahiplerinin, birinin ise C grubu hisse sahiplerinin göstereceği adaylar arasından seçilmesi 
zorunludur. Şirket’in Kuruluş Sözleşmesi’nde Genel Kurul kararlarının onaylanmasında %51 oy çoğunluğu 
ilkesi benimsenmektedir. 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in sermayesi A, B ve C grubu hisselerden oluşmaktadır. A ve C 
grubu hisselerin tamamı nama, B grubu hisselerin tamamı ise hamiline yazılıdır. Hisselerin dağılımı aşağıdaki 
gibidir : 
 
Hisse tanımları Hisse Türü Hisse Adedi 
  31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
A Grubu Nama 6,120,000 61,200,000 
B Grubu Hamiline 5,879,976 58,799,760 
C Grubu Nama 24 240 
    
  12,000,000 120,000,000 
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26. KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
27. SERMAYE YEDEKLERİ  
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in sermaye yedekleri  26,342,996 YTL tutarındaki özsermaye 
enflasyon düzeltmesi farklarından oluşmaktadır. Şirket’in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle 
bilançolarında yansıtmış olduğu özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları aşağıdaki kalemlerden oluşmaktadır: 
 
Ödenmiş sermaye 19,612,078
Yasal yedekler  4,297,670
Statü yedekleri 2,173,398
Hisse senedi ihraç primleri 259,850 
  
Toplam 26,342,996

 
 
28. KAR YEDEKLERİ VE GEÇMİŞ YIL KAR/ZARARLARI 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. 
Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşıncaya 
kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan 
dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği 
sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün 
değildir. 
 
Halka açık şirketler, temettü dağıtımlarını SPK’nın öngördüğü şekilde aşağıdaki gibi yaparlar : 
 
Seri: XI, No:25 sayılı Tebliğ Kısım 15 madde 399 uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo 
denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmiş yıllar karı/(zararı)”nda izlenen tutarın, SPK’nın kar dağıtımına 
ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı 
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınması esastır. Bununla birlikte, “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen 
söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamış geçmiş yıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla 
olağanüstü yedekler, yasal yedek akçeler ve özsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre 
düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün olmaktadır.  
 
SPK’nın 27 Ocak 2006 tarih ve 124/1280 sayılı kararı ile Seri: XI, No: 25 sayılı Tebliğ’e uygun olarak 
hazırlanan mali tablolar esas alınarak hesaplanan 2005 yılı faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alınmak 
üzere, dağıtılabilir karın en az %30’u oranında kar dağıtımı zorunluluğu getirilmiştir. Bu dağıtım şirketlerin 
genel kurullarının alacağı karara bağlı olarak nakit, ya da dağıtılabilir karın %30’undan aşağı olmamak üzere 
temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz hisse senedi olarak yada belli oranda 
nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi olarak dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilecektir. Şirket’in 26 Nisan 
2006 tarihinde yapılan Ortaklar Olağan Genel Kurulu’da alınan kararlar ile 2005 yılı dönem karının  2,209,737 
YTL tutarındaki kısmının geçmiş yıl zararlarının mahsubuna, 24,000 YTL tutarındaki kısmının 1. Tertip Yedek 
Akçe olarak ayrılmasına, 2,520,000 YTL tutarındaki kısmının ortaklara brüt temettü olarak dağıtılmasına, 
251,400 YTL tutarındaki kısmının 2. Tertip Yedek Akçe olarak ayrılmasına, kalan 5,299,492 YTL tutarındaki 
kısmının ise Olağanüstü Yedek Akçe olarak ayrılmasına karar verilmiş ve 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle 
kayıtlara yansıtılmıştır. Şirket Yönetim Kurulu, mali tabloların hazırlandığı tarih itibariyle 31 Aralık 2006 
tarihinde sona eren hesap dönemine ait karın dağıtımına ilişkin Genel Kurul’da teklif edilmek üzere henüz bir 
karar almamıştır. 
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29. YABANCI PARA POZİSYONU 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in yabancı para pozisyonu aşağıda sunulmuştur : 
 

 31 Aralık 2006 
  

 
ABD$ 

 
YTL 

Karşılığı 

 
 

Euro 

 
YTL 

Karşılığı 

Diğer yabancı  
paraların YTL 

karşılıkları 

 
Toplam 

YTL karşılığı 
       
Ticari borçlar      
   (ilişkili taraflara borçlar dahil) 25,048 35,378 488,675 909,131 - 944,509 
Alınan avanslar ve diğer yükümlülükler - - - - - - 
      
Yabancı para yükümlülüklerin toplamı 25,048 35,378 488,675 909,131 - 944,509 
      
Net yabancı para yükümlülüğü 25,048 35,378 488,675 909,131 - 944,509 

 
 

 31 Aralık 2005 
  

 
ABD$ 

 
YTL 

Karşılığı 

 
 

Euro 

 
YTL 

Karşılığı 

Diğer yabancı 
paraların YTL 

karşılıkları 

 
Toplam 

YTL karşılığı 
       

Ticari borçlar     
   (ilişkili taraflara borçlar dahil) - - 639,663 1,022,245 - 1,022,245 
Alınan avanslar ve diğer yükümlülükler 26,748 36,096 7,736 12,363 - 48,459 
      
Yabancı para yükümlülüklerin toplamı 26,748 36,096 647,399 1,034,608 - 1,070,704 
      
Net yabancı para yükümlülüğü 26,748 36,096 647,399 1,034,608 - 1,070,704 

 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in yabancı para varlıkları bulunmamaktadır. 
 
 
30. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 
 
Yatırım Teşvik Belgeleri 
 
Şirket, 5084 sayılı "Yatırım ve İstihdam Teşviki Kanunu"nda değişiklik yapan 5350 sayılı kanun ve 2 seri nolu 
yatırımların ve istihdamın teşviki genel tebliği kapsamında 51,472 YTL tutarında sigorta primi işveren payı 
teşviki ve 10,524 YTL tutarında gelir vergisi stopajı teşvikinden yararlanmış olup toplam tutar ilişikteki gelir 
tablosunda yansıtılmıştır. Aynı tebliğ kapsamında Şirket’in 2006 yılına ilişkin önümüzdeki dönemlerde 
yararlanabileceği enerji teşviğine ilişkin bilgilere Not 31’de yer verilmektedir.  
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle yararlanılan yatırım indirimi 1,336,581 YTL'dir. Bu rakamın tamamı, teşvik 
belgesiz yapılan yatırım harcamalarından oluşmaktadır (31 Aralık 2006 - Yoktur). 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle devreden yatırım indirimi yoktur. 
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31. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Şirket Aleyhine Açılmış Olan Davalar  
 
-  Rekabet Kurumu'nun, Şirket'in de içinde bulunduğu bazı çimento şirketlerinin Marmara, Akdeniz ve İç 

Anadolu bölgelerindeki faaliyetleri üzerinde yaptığı inceleme sonucunda, Şirket’e, 4054 sayılı Kanun’un 
16’ıncı maddesinin 2’nci fıkrası uyarınca bayilik anlaşmalarının ve uygulamalarının, aynı Kanun’un 
4’üncü maddesinde yasaklanan, bayilerin bölgeler arası ticareti engelleyici rekabet ve diğer ihlalleri 
dolayısıyla toplam 16,809 YTL para cezası verilmiştir. Bu cezalar ile ilgili gider karşılıkları 31 Aralık 
2001 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolara yansıtılmış olmakla birlikte, kararın haksız olduğu 
gerekçesiyle Şirket tarafından 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle Danıştay’a başvurulmuştur. 

 
- 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket aleyhine açılmış olan ayrıca bir dava yoktur. Geçmiş 

yıllarda açılmış olan davalar için herhangi bir ek yükümlülük doğabileceği Şirket tarafından 
öngörülmediğinden 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihli mali tablolarda yukarıda bahsedilen konu ile ilgili Not 
23-a’da belirtilen karşılıklar dışında herhangi bir karşılık ayrılmamıştır.  

 
 
Teminat Mektupları 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in vermiş olduğu teminat mektuplarının dökümü aşağıdaki 
gibidir: 
 

 31 Aralık 2006 31 Aralık 2005 
   
Banka, gümrük müdürlüklerine ve satıcılara verilen teminat mektupları  1,516,586 1,341,756

 
Şarta Bağlı Varlıklar 
 
Şirket, 5084 sayılı "Yatırım ve İstihdam Teşviki Kanunu"nda değişiklik yapan 5350 sayılı Kanun ve 2 seri no'lu 
Yatırım ve İstihdam Teşviki Genel Tebliği kapsamında Mayıs-Aralık 2006 tarihleri arasındaki dönem için 
(Ağustos ayı hariç) enerji teşviki kapsamında, gerekli kriterleri yerine getirmiş olup bu tarihler arasında yaptığı 
enerji giderlerinin yaklaşık %20'sini (793,067 YTL) geri almak için mali tabloların hazırlanma tarihi itibariyle 
Sanayi ve Ticaret İl Müdürlüğü kanalı ile Hazine Müsteşarlığı'na başvurmuştur. Sözkonusu iade edilecek tutar 
Hazine Müsteşarlığı tarafından Şirket'e resmi olarak bildirilmemiş olup 31 Aralık 2006 tarihli mali tablolara 
yansıtılmamıştır.  
 
Şarta Bağlı Yükümlülükler 
 
2872 sayılı ve 09.08.1983 tarihli Çevre (26.04.2006 tarih ve 5491 sayılı Kanunla değiştirilmiştir) ve 5403 sayılı 
ve 03.07.2005 tarihli Toprak Koruma ve Arazi Kullanım Kanunlarına göre,  Şirket'in maden çıkarma, çimento 
üretimi gibi faaliyetleri yürürlükteki mevzuat hükümlerine tabidir. İşbu mevzuat dolayısıyla doğan tüm vergi, 
harç ve emisyon ücreti, vb. yükümlülükler Şirket tarafından yerine getirilmektedir. Ancak söz konusu mevzuat, 
maden ocaklarının terk edilmesi sırasında ortaya çıkabilecek, toprağı kirletici ve bozucu olumsuzlukların 
giderilmesi sırasında ortaya çıkabilecek gerekli maliyetler hakkında açıklayıcı bir düzenleme içermemektedir. 
İlerleyen yıllarda mevzuatta yapılabilecek olası değişiklikler ve düzenlemeler dolayısıyla bu konulara ilişkin 
olarak Şirket’in bazı maddi yükümlülükleri doğması muhtemeldir. Düzenlemelerin henüz kesinlik kazanmamış 
olması nedeniyle, bu tür muhtemel yükümlükleri ve bunların parasal boyutlarını 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle 
tahmin etmek mümkün olmamış ve dolayısıyla da 31 Aralık 2006 tarihli mali tablolarda yansıtılmamıştır.  
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32. İŞLETME BİRLEŞMELERİ 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
33. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
34. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
35. DURDURULAN FAALİYETLER 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
36. ESAS FAALİYET GELİRLERİ 
 
a) Satış Gelirleri (net) 
 
Şirket’in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde gerçekleştirmiş olduğu satışlar 
aşağıdaki gibidir: 
 
 1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
   
Yurtiçi satışlar  42,890,471 44,086,883
Satış iskontoları (-) (23,508) (171,913) 
   
Toplam 42,866,963 43,914,970
 
 
b) Hizmet Gelirleri (net) 
 
Şirket’in 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde hizmet gelirleri bulunmamaktadır.  
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36. ESAS FAALİYET GELİRLERİ (devamı) 
 
c) Satışların Maliyeti 
 
  1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
   
Direkt hammadde ve malzeme giderleri  1,614,764 1,327,717
Direkt işçilik giderleri  1,400,553 1,217,514
Tükenme payları ve amortisman giderleri 2,147,570 1,714,314
Diğer üretim giderleri  23,558,569 21,046,328
Toplam üretim maliyeti  28,721,456 25,305,873
   
Yarı mamül değişimi (3,359,552) 1,499,394
    Dönem başı yarı mamül 668,418 2,167,812
    Dönem sonu yarı mamül (4,027,970) (668,418) 
   
Mamül değişimi 34,214 (93,438) 
    Dönem başı mamül 296,260 202,822 
    Dönem sonu mamül (262,046) (296,260) 
   
Satılan ticari malların maliyeti - - 
   
Diğer satışların maliyeti - - 
   
Toplam 25,396,118 26,711,829
 
 
d) Üretim ve Satış Miktarları 
 
 Üretim (Ton) Satış (Ton) Üretim (Ton) Satış (Ton) 
 1 Ocak - 

 31 Aralık 2006 
1 Ocak - 

 31 Aralık 2006 
1 Ocak -  

31 Aralık 2005 
1 Ocak -  

31 Aralık 2005 
     
Çimento 445,255 446,575 483,561 481,378 
Klinker 453,255 17,586 429,277 65,481 
     
Toplam 898,510 464,161 912,838 546,859 
 
 
e) Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 – Yoktur). 
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37. FAALİYET GİDERLERİ 
 
 1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
 
Satış ve pazarlama giderleri  1,385,924 1,298,091
Genel yönetim giderleri 3,315,879 3,497,486
   
Toplam 4,701,803 4,795,577
 
 
 
a) Satış ve Pazarlama Giderleri 

1 Ocak – 
31 Aralık 2006 

1 Ocak – 
31 Aralık 2005 

   
Hizmet giderleri 936,052 888,657 
Personel giderleri 278,016 242,736 
Merkez gider payı 77,464 98,259 
Damga vergisi giderleri 16,100 16,615 
Amortisman gideri 2,992 2,992 
Diğer satış ve pazarlama giderleri 75,300 48,832 
   
Toplam 1,385,924 1,298,091 
 
 
 
b) Genel Yönetim Giderleri 

1 Ocak – 
31 Aralık 2006 

1 Ocak – 
31 Aralık 2005 

 
Personel giderleri 1,309,545 1,135,634 
Holding gider payı 930,114 1,145,011 
Denetim gideri 122,164 173,169 
Bina vergisi gideri 120,260 105,343 
Bakım onarım giderleri 111,402 155,011 
Temizlik gideri 110,071 97,580 
Yakıt gideri 94,368 66,010 
Sigorta gideri 85,039 107,600 
Amortisman gideri 70,109 95,307 
Malzeme giderleri 60,420 91,970 
Merkez gider payı 38,781 49,130 
Aidatlar 37,711 30,512 
Haberleşme gideri 37,353 33,601 
Basın ilan gideri 30,939 36,064 
Diğer dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 25,409 63,013 
Diğer genel yönetim giderleri  132,194 112,531 
   
Toplam 3,315,879 3,497,486 
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37. FAALİYET GİDERLERİ (devamı) 
 

 
c) Amortisman Giderleri ve İtfa Payları 

1 Ocak – 
31 Aralık 2006 

1 Ocak – 
31 Aralık 2005 

   
Üretim maliyeti 2,147,570 1,714,314 
Genel yönetim giderleri 70,109 95,307 
Satış ve pazarlama giderleri  2,992 2,992 
   
Toplam 2,220,671 1,812,613 

   
   
 
d) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayısı 

1 Ocak – 
31 Aralık 2006 

1 Ocak – 
31 Aralık 2005 

   
Maaşlar ve ücretler  2,790,666 2,326,193 
İkramiyeler 924,320 803,115 
Diğer sosyal giderler 1,560,935 1,133,558 
   
Toplam 5,275,921 4,262,866 
 
 
38. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR 
 

a) Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 
1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
   
Faiz geliri 2,302,705 1,716,518
Hurda satış geliri 210,531 138,113 
Kur farkı geliri 140,387 210,236 
Yatırım istihdam teşvik geliri 61,996 - 
Makine kira gelirleri 31,105 38,024 
Vade farkı gelirleri 15,489 - 
Sigorta hasar geliri 12,505 - 
Şüpheli ticari alacak tahsili 7,100 1,000 
Tahliye hizmet geliri  - 33,808 
Önceki dönem geliri - 27,535 
Diğer 40,710 74,199 
   
Toplam 2,822,528 2,239,433
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38. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR (devamı) 
 

b) Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 
1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
   
Maddi varlık maliyeti (bağışlar ve kayıtlardan silinenler) 394,885 14,996
Kur farkı gideri 266,947 90,763
Tazminat ve ceza giderleri 25,996 85,648
Yardım ve bağışlar 8,502 10,079
Maddi varlık satış zararı 4,043 62 
Sigorta hasar gideri 1,171 935 
Tahliye giderleri - 29,450
Şüpheli alacak karşılık giderleri - 9,114
Diğer 41,891 25,721
   
Toplam 743,435 266,768

 
 
39. FİNANSMAN GİDERLERİ 
 

 1 Ocak – 
31 Aralık 2006 

1 Ocak – 
31 Aralık 2005 

   
Kredi garanti komisyonu giderleri  209,565 186,555 
Diğer 10,598 10,390 
   
Toplam 220,163 196,945 

 
 
40. NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI  
 
SPK’nın 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu karar uyarınca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon 
muhasebesi uygulaması yapılmadığı için, 2006 ve 2005 yıllarında parasal pozisyon karı/zararı oluşmamıştır. 
 
 
41. VERGİLER 
 
Şirket faaliyetlerini sürdürdüğü ülkelerin vergi yönetmelik ve kanunları dahilinde vergilendirilmeye tabidir. 
 
Türkiye'de, 1 Ocak 2005 tarihinde başlayan mali yıl için kurumlar vergisi oranı %30’dur. 1 Ocak 2006 
tarihinden geçerli olmak üzere kurumlar vergisi oranı %20’ye düşürülmüştür. Kurumlar vergisi, ilgili olduğu 
hesap döneminin sonunu takip eden dördüncü ayın yirmi beşinci günü akşamına kadar beyan edilmekte ve ilgili 
ayın sonuna kadar tek taksitte ödenmektedir. Vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler itibariyle oluşan 
kazançlar üzerinden %20 (2005 - %30) oranında geçici vergi hesaplanarak ödenmekte ve bu şekilde ödenen 
tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 
 
2003 ve daha önceki yıllarda kurumlar vergisi enflasyona göre düzenlenmemiş yasal gelir vergi matrahından 
hesaplanmaktaydı. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazanç enflasyona göre düzenlenmiş mali 
tablolar üzerinden hesaplanmaya başlanmıştır. Bu çerçevede 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle hazırlanan 
bilançonun ilk defa enflasyon muhasebesine göre düzenlemesi çerçevesinde ortaya çıkan geçmiş yıl karı vergiye 
tabi tutulmamış, benzer şekilde geçmiş yıl zararları ise vergisel açıdan indirime tabi zarar olarak kabul 
edilmemiştir. Ayrıca, yine 2003 ve önceki hesap dönemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen geçmiş 
yıl mali zararları 2004 ve daha sonraki hesap dönemlerinde mukayyet (kayıtlı) değerleri ile dikkate alınmaktadır. 
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41. VERGİLER (devamı) 
 
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, mal ve hizmetlerin üretimi ile doğrudan ilişkili olup bir 
ekonomik ömrü bulunan ve değeri 10,000 YTL’yi aşan yeni maddi varlık alımları, bedelinin %40’ı oranında 
kurumlar vergisi matrahından yatırım indirimi sağlamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce oluşan teşvik 
belgeli yatırım indirimleri ise şirketlerin kendi tercihleri doğrultusunda yeni uygulamaya dönüştürülmedikleri 
takdirde, %19.8 oranında stopaja tabi tutulmaktadırlar. Tüm yatırım indirimleri 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli 
olan yeni yatırım indirimi uygulaması öncesinde süresiz olarak taşınabilmekteydi. Ancak, 1 Ocak 2006 
tarihinden geçerli olmak üzere yatırım indirimi uygulamasına son verilmiştir. 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 
kullanılamayan yatırım indirimi tutarları 31 Aralık 2008 tarihine kadar indirim konusu yapılabilecektir. Ancak 
bu durumda uygulanacak kurumlar vergisi oranı %30 olacaktır. Ayrıca 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle başlamış 
olan yatırımlara ilişkin 31 Aralık 2008 tarihine kadar yapılacak olan yatırım harcamaları da 31 Aralık 2008 
tarihine kadar indirim konusu yapılabilecektir. 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle Şirket'in kurumlar vergisi 
hesabında kullanabileceği yatırım indirimi bulunmamaktadır ve bu nedenle Şirket kurumlar vergisi oranını %20 
olarak seçmiştir.  
 
Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 
dönemin kurumlar vergisi matrahından indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayıtları vergi dairesince beş yıl 
içerisinde incelenebilmekte ve vergi hesapları revize edilebilmektedir.  
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren  hesap dönemlerine ait toplam verginin dağılımı aşağıdaki gibidir : 
 

 1 Ocak – 
31 Aralık 2006 

1 Ocak – 
31 Aralık 2005 

   
Cari dönem vergi gideri 3,053,650 3,987,139 
Ertelenmiş vergi geliri (Not 14) (1,143,623) (108,484) 
   
Toplam vergi gideri 1,910,027 3,878,655 

 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ilişkin gelir tablosunda yansıtılan cari vergi 
gider karşılığının analizi aşağıda sunulmuştur : 
 
  1 Ocak – 

31 Aralık 2006 
1 Ocak – 

31 Aralık 2005 
  
Vergi karşılığı öncesi kar 14,627,972 14,183,284
%20 üzerinden vergi gideri (2005 - %30) (2,925,594) (4,254,986)
Yatırım indiriminin etkisi – Cari yıl vergi hesabında kullanılan  - 400,974 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (11,027) (94,355) 
Vergiden muaf gelirlerin etkisi 13,496 14,369 
Vergi oranında değişimin etkisi 1,030,831 - 
Diğer (17,733) 55,343 
   
Toplam vergi gideri (1,910,027) (3,878,655)

 
 
42. HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 
Hisse başına kazanç, net karın, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine 
bölünmesiyle bulunmaktadır. 31 Aralık 2006 and 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemleri için hisse başına 
kazanç sırasıyla 1.0598 YTL ve 0.0858 YTL’dir 
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Şirket'in sermayesi her biri 0.001 YTL değerinde 120,000,000 adet hisseye 
ayrılmış olup, 2006 yılında hisselerin her biri 0.01 YTL değerinde 12,000,000 adet hisse ile değiştirilmiştir (Not 
25). Dolayısıyla, 31 Aralık 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle hisse başına kazanç hesaplaması 12,000,000 adet 
hisse üzerinden yapılmıştır.  
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43. ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 
 
31 Aralık 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ilişkin özsermaye hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

  
Ödenmiş 
Sermaye 

 
Hisse Senedi 
İhraç Primleri 

Özsermaye 
Enflasyon 

Düzeltme Farkları 

Yasal, Statü ve 
Olağanüstü 

Yedekler 

Geçmiş Yıl 
Karları / 

(Zararları) 

 
Net Dönem 

Karı 

 
Toplam 

Özsermaye 
        

31 Aralık 2005 Bakiyesi 120,000 - 26,342,996 - (2,209,737) 10,304,629 34,557,888 
        
Geçmiş yıl karının dağıtımı - - - 5,574,892 2,209,737 (7,784,629) - 
Ödenen temettü - - - - - (2,520,000) (2,520,000) 
Net dönem karı - - - - - 12,717,945 12,717,945 
        - 
31 Aralık 2006 Bakiyesi 120,000 - 26,342,996 5,574,892 - 12,717,945 44,755,833 

        
        
        
  

Ödenmiş 
Sermaye 

 
Hisse Senedi 
İhraç Primleri 

Özsermaye 
Enflasyon 

Düzeltme Farkları 

Yasal, Statü ve 
Olağanüstü 
Yedekler 

Geçmiş Yıl 
Karları / 

(Zararları) 

 
Net Dönem 

Karı 

 
Toplam 

Özsermaye 
        

31 Aralık 2004 Bakiyesi 120,000 1,355 29,213,955 3,006,939 (8,184,966)(*) - 24,157,283 
        
Geçmiş yıl zararlarına mahsup edilen yedekler - (1,355) (2,870,959) (3,006,939) 5,879,253 - - 
2004 yılı kurumlar vergisi farkı - - - - 95,976 (**) - 95,976 
Net dönem karı - - - - - 10,304,629 10,304,629 
         
31 Aralık 2005 Bakiyesi 120,000 - 26,342,996 - (2,209,737) 10,304,629 34,557,888 

 
(*)  31 Aralık 2005 tarihinin, Şirket’in mali tablolarını SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”ine uygun olarak hazırladığı ilk oniki aylık hesap dönemi 

olması nedeniyle, 31 Aralık 2004 tarihinde sona eren yıla ait kar, geçmiş yıl zararları hesabı altında gösterilmiştir. 
 
(**) Şirket, 31 Aralık 2004 yılı vergi hesabını geçmişe dönük olarak düzelterek 2004 yılı dönem karını 95,976 YTL tutarında arttırmıştır. İlgili düzeltme kaydı Geçmiş Yıl Karları / (Zararları) hesabından 

yapılmıştır. 
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44. NAKİT AKIM TABLOSU 
 
 1 Ocak -  

31 Aralık 2006 
1 Ocak - 31  
Aralık 2005 

İşletme faaliyetlerinden sağlanan nakit girişleri   
Parasal pozisyon zararı ve vergi karşılığı öncesi kar 14,627,972 14,183,284
Parasal pozisyon zararı ve vergi karşılığı öncesi kar ile işletme faaliyetlerinden  
   sağlanan nakit arasındaki mutabakat 

  

Amortisman ve itfa payları 2,220,671 1,812,613
Kredi garanti komisyon giderleri 220,163 196,945 
Faiz gelirleri (2,302,705) (1,716,518)
Kıdem tazminatı yükümlülüğü karşılığı 132,659 28,278 
Maddi duran varlık bağışı ve kayıtlardan silinerek gider yazılanlar 394,885 14,996 
İzin ücretleri karşılığı 15,428 17,384 
Kıdemli işçiliği teşvik primi karşılığı/(karşılığın ters çevrilmesi) 17,750 (3,701) 
Maliyet gider karşılıkları 3,500 - 
Alacak ve borç reeskontları, net (14,511) 57,681 
Şüpheli alacaklar karşılığı - 9,114 
Maddi duran varlık satış zararı 4,043 62 
   
İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet karı 15,319,855 14,600,138
   
İşletme sermayesindeki değişiklikler:   
Ticari alacaklar  (207,872) (2,032,867)
Şüpheli alacak tahsilatı (7,100) (1,000) 
Stoklar (4,062,374) 1,187,900
İlişkili taraflardan alacaklar 15,342,513 (7,365,006)
Diğer cari/cari olmayan varlıklar ve diğer alacaklar 176,413 35,196 
Ticari borçlar ve ilişkili taraflara borçlar (604,393) 893,701 
Alınan avanslar 3,857 2,113 
Kısa vadeli diğer yükümlülükler (64,248) 302,696 
Kısa ve uzun vadeli borç karşılıkları (10,901) (80,560) 
Ödenen kredi garanti komisyon giderleri  (220,163) (196,945) 
Tahsil edilen faiz  2,302,705 1,716,518
Ödenen kıdem tazminatları (367,381) (165,567) 
Ödenen vergiler (3,462,917) (3,252,032)
   
İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit  24,137,994 5,644,285
   
Yatırım faaliyetleri   
Satın alınan maddi ve maddi olmayan varlıklar (5,712,116) (5,538,510)
Maddi olmayan duran varlık satışından sağlanan nakit 18,219 163 
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (5,693,897) (5,538,347)
   
Finansman faaliyetleri   
Finansal borçlardaki net değişim (23,255) (16,349) 
Ödenen temettü (2,520,000) - 
   
Finansman faaliyetlerinde kullanılan net nakit (2,543,255) (16,349) 

   
Nakit ve nakit benzeri varlıklardaki net artış 15,900,842 89,589 
   
Dönem başı hazır değerler 89,628 39 
   
Dönem sonu hazır değerler 15,990,470 89,628 
 
 
45. MALİ TABLOLARIN ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ 
OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 


	2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
	 
	Yabancı Para Riski : 
	Fiyat Riski : 
	Kredi Riski : 
	(165,567)
	28,278
	1,012,259
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